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DETERMINANTESY COMPORTAMIENTO DE LA ECONOM IA VENEZOLANA
EN LOSPRIMEROSMESES DEL ANO 2003

Coyuntura econdmica de Venezuela: primer semestre de 2003

Las consecuencias de la crisis politica y social que se dio en Venezuela se hicieron
evidentes en la economia durante los primeros meses del 2003. La desaceleracion de la
economia venezolana se dio desde comienzos de |a década, cuando entre el 2000 y & 2001
el crecimiento del PIB paso de 3.2% en el primer afio a 2.8% en el segundo; la ampliacion
de la crisis se dio durante € 2002 cuando la economia presento un crecimiento negativo
cercano a 8.9%. Para el primer trimestre del 2003 la disminucion del producto fue de 23%
respecto al cuarto trimestre del 2002 y de 29% frente al crecimiento registrado en el mismo
trimestre del afio anterior.

Gréfico 1. Venezuela. Producto Interno Bruto trimestral
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Fuente: Banco Central de Venezuela.
Céculos: Corporacion Colombia Internaciona — SIM.

La disminucion del Producto Interno Bruto de Venezuela obedece principamente al
comportamiento de la produccion petrolera; como se observa en el cuadro 1, este sector ha
presentado crecimientos negativos desde el ultimo trimestre del 2002. Los efectos del paro
nacional se ven reflgados durante el primer trimestre del 2003, en este periodo esta
actividad registr6 una caida cercana a 32% respecto del ultimo trimestre del afio anterior.

El comportamiento de la produccion de | as actividades no petroleras también se caracterizo
por e retroceso presentado desde finales del afio anterior, el cual fue aproximadamente de
un 20% durante el primer trimestre del 2003. Dentro de este grupo las actividades més
afectadas por lacrisisdel pais fueron la construccion con una caida cercana a 73%, seguida
del comercio con una disminucion en la actividad del 28%, asi mismo la industria
manufacturera y la mineria disminuyeron su produccion en 26% y 22% respectivamente
durante los primeros meses del 2003.



Cuadro 1. Variacion trimestral del PIB

Actividades Il - 2002 1l - 2002 IV - 2002

PIB TRIMESTRAL -1.41% 4.47% -10.23%| -23.26%)
ACTIVIDAD PETROLERA -12.16% 19.56% -25.51% -31.87%
ACTIVIDAD NO PETROLERA 2.78% -0.29% -3.64%| -19.90%
Mineria -7.33% 0.55% 1.26%| -22.75%
Manufactura 4.49% 0.76% -16.52%| -26.19%)
Electricidad y Agua 3.67% 2.64% -4.15%| -8.38%
Construccién 6.97% 7.13% 16.08%| -72.95%)
Comercio 11.31% -6.45% -10.59%| -28.57%)
Transporte y Almacenamiento -0.66% 1.80% -12.46%| -14.97%)
Comunicaciones 0.81% 3.83% -3.05%| -2.57%
Instituciones Financieras y Seguros -7.88% -3.42% 1.98%| -8.75%
Bienes Inmuebles y Servicios Prestados

a las empresas 2.44% -1.23% -6.24%| -6.54%
Servicios comunales, personales y Priv.

No Lucrativos -0.75% -0.80% -1.77%| -12.16%
Servicios del Gobierno General 12.75% -8.82% 1.32%| -7.46%
Resto 1/ -12.93% 9.40% 15.71%| -16.04%
Menos: Servicios Bancarios Imputados -8.49% -4.15% 2.16%| -0.67%
DERECHOS DE IMPORTACION -4.55% -0.53% -31.44%| -59.20%)

Fuente: Banco Central de Venezuela

Cdlculos: Corporacion Colombia Internacional — SIM.

La disminucion en € Producto Interno Bruto de Venezuela ha estado acompafiado de un
incremento en precios, luego de tener una inflacion cercanaa 11% anua en el 2001, en €
2002 aumento mas que el doble llegando a 27.4% anual. Este comportamiento se ha
mantenido durante este afio, con lo que € indice de precios a consumidor en el area
metropolitana de Caracas, alcanzo en abril un valor acumulado de 10.9%.

El comportamiento de los precios en Venezuela es ciclico, como se observa en €l grafico 2
entre febrero y marzo se presenta un alza importante en el nivel de precios, mientras que
durante mayo - junio y octubre — diciembre el incremento en precios tiende a ser menor.

Los grupos de la canasta que més contribuyeron en el incremento de los precios en €l 2002,
con tasas de inflacion que superan e 30% fueron: comunicaciones (44,5%), transporte
(43,1%), adimentos y bebidas no acohdlicas (39,5%), esparcimiento y cultura (38%).
bienes y servicios diversos (36,7%), bebidas alcohdlicas y tabacos (34,8%) y equipamiento
del hogar (32,8%).



Grafico No.2 Variacion del Indice de Precios al Consumidor. Area metropolitana de Caracas (%)
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Fuente: Banco Central de Venezuela
Cdlculos: corporacion Colombia Internacional - SIM

El incremento anual en & nivel de precios de abril de 2002 a abril de 2003 se ubico
aproximadamente en 31%, nivel que supero ampliamente € registrado durante e mismo
periodo 2001/2002 que fue cercano a 18%. Este incremento en e IPC obedece
principalmente a problemas de demanda y oferta. Entre los factores de oferta se destaca la
poca disponibilidad de bienes, ante las nuevas politicas del gobierno las expectativas sobre
el acceso a productos terminados e insumos no son las mejores, esta situacion se traduce en
presiones sobre los precios de estos bienes. En cuanto a la demanda, existen varios
elementos que han incido sobre € gasto de los hogares; la disminucion en la actividad
econdémica del pais haimplicado una reduccion en los ingresos de la poblacion que a subes,
ha significado una caida en €l consumo de |os hogares.

Ante las expectativas por las consecuencias del paro nacional realizado en diciembre del
ano anterior y algunas medidas de politica econdmica, como la adopcion del tipo de cambio
fijo, e 2003 comenzo con unatendencia a alza en e nivel de precios, en enero el IPC fue
de 2.9, en febrero 5.5, en marzo disminuyo €l ritmo de crecimiento con o que € IPC paso a
0.8, en abril de nuevo crecidoy fuede 1.7.

Cuadro 2. Indice de precios a consumidor segiin grupos.

INDICES DE PRECIOS | Dic2002 Ene2003 Feb2003 Mar 2003 Abr 2003
IPC —Venezuela 1.0 29 5.5 0.8 17
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 1.0 4.8 4.0 (3.7) 1.6
Bebidas alcohdlicas y tabacos 0.5 0.9 8.7 8.6 4.7
Vestido y calzado 1.8 1.9 4.1 21 11
Alquiler devivienda 0.9 1.1 1.1 1.0 14
Servicios de la vivienda excepto tel éfono 11 2.6 124 3.3 (0.49)
Equipamiento del hogar 0.4 1.7 5.7 5.3 3.0
Salud 15 4.0 55 3.4 2.7
Transporte 1.7 5.5 10.0 (0.8) 24
Comunicaciones 11 0.1 0.3 3.3 1.2
Esparcimiento y cultura 1.1 1.8 9.6 6.9 0.5
Servicio de educacion 0.0 0.2 2.8 0.1 0.0
Restaurantes y hoteles 0.6 3.3 10.1 2.7 22
Bienesy servicios diversos 0.9 2.7 8.5 15 2.3

Fuente: Banco Central de Venezuela
Cdculos: Corporacion Colombia Internacional — SIM.



Comportamiento del sector externo

El comercio exterior en Venezuela, sin incluir petréleo, durante e 2002 estuvo marcado por
latendencia a disminuir el déficit comercial, el cua paso de aproximadamente 937 millones
de ddlares en enero a 124 millones de ddlares a finales del afio, en valores FOB. Para este
ano la balanza comercia ha sido superavitaria como consecuencia de la profunda
disminucion en el total de importaciones cercana a los 900 millones de ddlares vy, d
comportamiento estable de las exportaciones no tradicionales (excepto durante enero y
febrero 2003 cuando se percibieron los efectos del paro nacional en diciembre).

Grafico No.3 Balanza comercial de Venezuela. Sin incluir petroleo. Millones US$
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Fuente: Banco Central de Venezuela
Cdlculos: Corporacién Colombia Internacional — SIM

Entre las causas de la reduccién de las importaciones se destaca €l impacto que hatenido la
adopcion del tipo de cambio fijo en el paisy de los efectos colaterales del paro nacional de
final de afo. Las restricciones a la utilizacion de divisas por parte del gobierno venezolano
ha impedido que el sector privado se provea de materias primas, a mismo tiempo, ha
generado desconfianza entre los proveedores externos, principalmente en cuanto a lo
relacionado con los pagos.

Al observar las importaciones por sectores se observa que Venezuela es un importador de
materiales el éctricos principamente, los que pesan un 25% en el total de exportaciones. Le
siguen las importaciones de productos quimicos (17%), material de transporte (10%),
bienes de la industria de alimentos y bebidas (9.2%) y productos agricolas vegetales con €l
8.2%.



Grafico No.4 Importaciones de Venezuela por sectores 2003
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El principal proveedor de Venezuela es Estados Unidos, pais donde se origina el 33% delas
importaciones totales, le sigue Colombia con el 9.2%, Brasil con €l 6.2%, Alemania4.5% y

Meéxico con 4.3% [Instituto Naciona de Estadistica de Venezuela, Mayo 2003].

L as exportaciones no tradicionales generaron en promedio durante el 2002, a excepcion de
diciembre, alrededor de 500 millones de ddlares mensuales, sin embargo, ante la crisis de
diciembre y la disminucion de la confianza por parte de los empresarios, estas
exportaciones se redujeron en un 50%, pasando a exportar un valor de 246 millones en
enero de 2003. Aungue el comienzo de afio fue dificil, las exportaciones no tradicionales
han retomado su comportamiento del afio anterior y en mayo de 2003 alcanzaron un valor

de 420 millones de ddlares.

Grafico No.5 Exportaciones no tradicionales de Venezuela por sectores 2003
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Los principales destinos de las exportaciones venezolanas son Estados Unidos (40%),
Colombia (13%), México (6.4%), los paises bajos (4.5%) y Ecuador (3.8%). Lo anterior
muestra e beneficio que ha representado para Venezuela e Acuerdo de libre comercio
entre México, Colombiay Venezuela, para el acceso de sus productos en estos paises. Los
principales productos exportados Venezuela estan concentrados en e sector de metales
comunes, le sigue el sector productos minerales, y e de productos quimicos.

En cuanto a las exportaciones tradicionales, € volumen exportado de petréleo estuvo
estable hasta finales del afio anterior. A partir de diciembre, con el paro nacional que afecto
de forma directa a este sector, la produccion se detuvo lo cual condujo a una suspension de
las exportaciones durante enero del 2003.

Inicialmente la suspension de las exportaciones petroleras produjo una fuerte caida en la
confianza de los agentes. Sin embargo ante € crecimiento de la produccion y las
exportaciones en los Ultimos meses, las expectativas han mejorado: la produccion de
petréleo ha aumentado répidamente y ha alcanzado una produccion cercana a los 2.6
millones de barriles diarios, mientras que las exportaciones ya alcanzan los 60 millones de
ddlares.

Grafico No. 6 Exportaciones de petroleo. Miles de dolares
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Reservasinternacionales

La disminucién en las exportaciones no tradicionales y la suspensién de las exportaciones
de petrdleo entre diciembre de 2002 y enero de 2003 condujo a una caida importante en las
reservas internacionales. Esta reduccion hizo gue entre estos dos meses €l total de reservas
pasara de 15.762 millones de dolares a 13.678 millones de ddlares a finales de enero.



Sin embargo, ante la continua recuperacion en la produccion nacional de crudoEI y del
incremento del precio internacional que alcanzo a ubicarse por encimade los 25 délares por
barril en el mes de abril, asi como de los resultados de la politica de control de cambios, se
revirtio la tendencia y el total de reservas paso a 19 mil millones de délares en julio de
2003.

Grafico No. 7 Reservas internacionales. Millones de délares
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Empleo

La situacion laboral en Venezuela viene empeorando desde finales de 2001 cuando existia
una tasa de desempleo de 12.8%; durante el 2002 esta tasa pasd a 15.5 durante € primer
semestre del afio y a 16% a finalizar el afio. Durante € presente afio esta situacion se ha
empeorado. De acuerdo a Instituto Nacional de Estadistica, en marzo la tasa de desempleo
en Venezuela se ubicod en 19,8%, frente a 15,1 por ciento en el mismo mes del 2002, como
consecuencia de la fuerte contraccion economica del pais.

Este alto nivel de desocupacion implica que arededor de 2.4 millones de personas se
encuentran sin trabajo. El sector con mayor nivel de desocupacion al finaizar el 2002 fue el
de la construccion donde la tasa de desempleo acanzo un 27.6%, le siguio e sector
financiero con un 16.2% y en tercer lugar la industria manufacturera con un 15%. La
explotacion de hidrocarburos, minas y canteras, principa sector de la economia, mantuvo al
terminar €l afio un nivel de desempleo cercano a 12%.

! El promedio de produccién del mes de abril fue de 2,8 millones de barriles diarios, 340 mil barriles diarios
adicionales alos producidos durante marzo del 2003, segiin la encuesta de Reuters.



Cuadro 3. Tasa de desempleo en Venezuela.

[ Sem 2002 | Sem2002 1l Sem 2001 | Sem2001
Rama de Actividad Econdémica *) *) *) *)

TOTAL 16.2 15.5 12.8 13.7
Agricultura, Caza, Silviculturay Pesca 9.0 8.4 6.8 7.0
Explotacion de Hidrocarburos, Minas vy

Canteras 12.5 15.2 9.9 8.8
Industria Manufacturera 15.1 14.9 12.0 13.7
Electricidad, Gasy Agua 10.8 11.5 11.8 15.9
Construccion 27.6 27.6 21.6 251
Comercio, Restaurantes y Hoteles 14.3 13.8 10.6 11.1
Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones 11.2 10.3 8.4 10.6
Establecimientos Financieros, Bienes Inmuebles

y Servicios Prestados a Las Empresas 16.2 15.5 13.9 14.6
Servicios Comunales, Socialesy Personales 131 12.1 10.0 9.7

Fuente: Banco Central de Venezuela

Cdculos: Corporacién Colombia Internacional — SIM.
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